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3 • Принципы учета для показателей финансовой активности

3.48. Расчеты ПФУ могут осложняться тем, что операции, 

другие потоки и позиции могут первоначально выражаться 

в различных валютах или иных мерах стоимости. Их пере-

счет в базовую расчетную единицу является обязательным 

условием для построения согласованного и аналитичес-

ки обоснованного комплекса статистики ПФУ. Для пе-

ресчета данных о позициях, выраженных в иностранных 

валютах, в расчетную единицу лучше всего использовать 

рыночный (спотовый) обменный курс, действующий на 

отчетную дату, к которой относится соответствующая по-

зиция. При этом желательно использовать среднее между 

курсами покупки и продажи, чтобы обеспечить последо-

вательность подхода в рамках всей совокупности субъек-

тов, представляющих данные. Для пересчета инструмента 

в системе множественных курсов21 следует использовать 

курс на отчетную дату для фактического обменного кур-

са, применяемого в отношении конкретных обязательств 

или активов. Операции и другие потоки в иностранных ва-

лютах следует переводить в национальную валюту по ры-

ночному обменному курсу — желательно среднему меж-

ду курсами покупки и продажи — на момент проведения 

операции. Если такая информация отсутствует, то следу-

ет использовать средние курсы за кратчайший период, со-

ответствующий рассматриваемым статьям. Если доступна 

только информация по агрегированным операциям за пе-

риод, то допустимым приближением является средний об-

менный курс за этот период.

Срок погашения
3.49. Срок погашения имеет значение для анализа 

финансовой стабильности как с точки зрения ликвид-

ности (например, при расчете стоимости обязательств, 

подлежащих оплате в краткосрочной перспективе), 

так и с точки зрения расхождения характеристик ак-

тивов и обязательств (например, при оценке воздейст-

вия, оказываемого изменениями процентных ставок 

на рентабельность). «Краткосрочный» определяется 

в Руководстве как имеющий срок погашения до од-

ного года включительно 22, а «долгосрочный» — как 

имеющий срок погашения более одного года (или без 

установленного срока погашения).

3.50. Один из подходов заключается в том, чтобы оп-

ределять классификацию финансовых инструментов 

по сроку погашения на основе времени до наступления 

срока выплаты основной суммы (и процентов), кото-

21Система множественных обменных курсов — это система, 
при которой существуют шкалы обменных курсов, устанавливае-
мых официальными органами, и в которой для разных категорий 
операций/участников операций применяются различные обмен-
ные курсы.

22В случае финансовых инструментов данная категория, в част-
ности, включает суммы, подлежащие выплате по требованию, 
и долговые инструменты, подлежащие погашению с уведомлени-
ем за короткий срок.

рый называется остатком срока до погашения (а иног-

да также — остающимся сроком)23. При другом подходе 

используется срок погашения при выпуске — называе-

мый первоначальным сроком погашения, — что тем са-

мым указывает, были ли средства привлечены на рын-

ках краткосрочных или долгосрочных средств.

3.51. Еще один подход к срокам погашения заклю-

чается в расчете дюрации активов и обязательств. 

Дюрация представляет собой средневзвешенный срок 

до погашения финансового инструмента и может ис-

пользоваться в качестве меры чувствительности сто-

имости финансовых активов к изменениям процент-

ных ставок, а не срока погашения как такового.

3.52. Для заданного портфеля финансовых активов 

и обязательств величина прибыли или убытков в ре-

зультате потенциальных изменений процентных ста-

вок может быть оценена путем анализа дюрации и за-

тем соотнесена с величиной капитала и резервов.

3.53. Чем больше дюрация портфеля, тем больше при-

быль (или убытки) для любого заданного изменения 

процентных ставок. Это означает, что при изменении 

процентных ставок корпорации могут получать при-

быль (или нести убытки)24, если, несмотря на согла-

23В строгом определении непогашенная сумма краткосрочных 
активов или обязательств по остатку срока до погашения представ-
ляет собой приведенную стоимость средств, подлежащих выплате 
в срок до одного года включительно. На практике непогашенная 
сумма краткосрочных активов и обязательств по остатку срока мо-
жет рассчитываться как сумма приведенной стоимости краткосроч-
ного долга (по первоначальному сроку погашения) и приведенной 
стоимости долгосрочного долга (по первоначальному сроку погаше-
ния), подлежащей выплате в срок до одного года включительно.

24Особый показатель дюрации — дюрация Маколея — может 
рассчитываться следующим образом: 
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где
 Di  =  дюрация, измеряемая в годах, для инструмента i; 

CFt = денежный поток, подлежащий получению 
по финансовому инструменту на конец периода t;

  N  =  последний период получения кассового потока — срок 
погашения инструмента;

 DFt  =  коэффициент дисконтирования = 1/(1 + R)t , где R — доход-
ность или текущий уровень процентных ставок на рынке;

 

t

N

=

∑
1

 =  знак суммирования для сложения всех членов с t =1 
до t = N;

 PVt  =  приведенная стоимость кассового потока, срок которого    
наступает в конце периода t, которая равняется CFt xDFt.

Использование единой процентной ставки в качестве коэффициен-
та дисконтирования означает, что изменения процентных ставок при-
водят к параллельному сдвигу кривой доходности. При ином варианте, 
чтобы учесть возможность изменений в форме кривой доходности при 
изменении процентных ставок, можно использовать индивидуальные 
коэффициенты дисконтирования для каждого кассового потока. Од-
нако такой подход может быть сложнее применить на практике.
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14 • What Use Can Be Made of the Specific FSIs?14 • Направления использования конкретных ПФУ

14.16. Норма прибыли может также рассчитываться 

с поправкой на риск, но при этом в Руководстве из-

бран иной подход. Норма прибыли с поправкой на 

риск рассчитывается с использованием дисконтиро-

ванных денежных потоков в соответствии с их измен-

чивостью: чем выше изменчивость кассового потока, 

тем выше ставка дисконтирования и тем ниже нор-

ма прибыли с поправкой на риск. Норма прибыли на 

капитал с поправкой на риск (НПКПР) служит пока-

зателем нормы прибыли, которую должен приносить 

капитал, чтобы компенсировать убытки по базовому 

активу, если изменчивость цен приведет к снижению 

его стоимости (на величину двух или более стандарт-

ных отклонений). Показатель НПКПР особенно по-

лезен банкам при оценке различных видов деятель-

ности и инструментов в зависимости от соотношения 

связанных с ними рисков и прибыли и, следователь-

но, при правильном определении цены операции. На 

уровне сектора НПКПР может рассчитываться как от-

ношение прибыли по процентам к активам, умножен-

ное на потенциальные убытки. Оценка потенциальных 

убытков требует данных за прошлые периоды о час-

тоте дефолтов и коэффициентах возврата кредитов, 

а также о способности банка реализовать активы (риск 

ликвидности).

Ликвидность

14.17. Уровень ликвидности влияет на способность 

банковской системы противостоять потрясениям. 

Например, крупное потрясение, приводящее к убыт-

кам по кредитам или на рынке, может вызвать потерю 

доверия к банковскому сектору со стороны участни-

ков рынка или вкладчиков. В свою очередь, это может 

привести к кризису ликвидности, который способен 

превратить платежеспособные банки в неплатежеспо-

собные, поскольку в случае утраты доступа к финанси-

рованию они могут быть вынуждены продавать активы 

по сниженным ценам для получения ликвидности.

14.18. Общепринятым показателем ликвидности явля-

ется отношение ликвидных активов к совокупным акти-
вам (коэффициент ликвидных активов), которое пока-

зывает, насколько большое сокращение баланса может 

выдержать сектор, прежде чем он будет вынужден про-

давать неликвидные активы. Еще одним показателем 

ликвидности является отношение ликвидных активов 
к краткосрочным обязательствам, в котором учитыва-

ются размеры краткосрочных обязательств, которые 

необходимо будет покрыть за счет продажи активов 

в случае потери доступа к финансированию. Эти пока-

затели могут указывать на чрезмерные несоответствия 

по срокам погашения и необходимость более тщатель-

ного управления ликвидностью. Отношение депозитов 
клиентов к совокупным (без учета межбанковских) кре-
дитам и займам иногда также используется для выяв-

ления проблем ликвидности — низкое отношение мо-

жет свидетельствовать о потенциально напряженной 

ситуации с ликвидностью в банковской системе, а воз-

можно, что и о потере вкладчиками и инвесторами уве-

ренности в жизнеспособности сектора в долгосрочной 

перспективе.

14.19. Информация об изменчивости обязательств 

банков может дополнять информацию, которую да-

ют коэффициенты ликвидности. Обязательства бан-

ков, подверженные риску изменения направленности 

потоков иностранного капитала, например внешние 

кредитные линии и депозиты нерезидентов, должны 

тщательно отслеживаться, например, с помощью по-

казателей доли данного вида финансирования в со-

вокупных обязательствах банков. Такие показатели 

подверженности риску, связанному с международным 

движением капитала, подчеркивают значимость мак-

ропруденциального анализа для оценки внешней 

уязвимости.

14.20. Поскольку ликвидность банков зависит от уров-

ня ликвидности системы в целом, важно отслеживать 

показатели рыночной ликвидности. Основное внима-

ние может уделяться определенной эталонной внут-

ренней государственной долговой ценной бумаге или 

долговой ценной бумаге центрального банка, или же 

другим ценным бумагам, которые являются наиболее 

значимыми для ликвидности банков. Рыночную лик-

видность могут отражать показатели плотности, ем-

кости и упругости рынка9.

14.21. Плотность показывает, каковы общие затра-

ты, возникающие при проведении операции, вне за-

висимости от уровня рыночных цен, и может изме-

ряться спредом между курсами покупателей и продавцов 
(разницей между курсами, по которым участник рын-

ка готов купить и продать ценную бумагу); более уз-

кий спред может указывать на более конкурентный 

рынок с большим числом покупателей и продавцов, 

обеспечивающих ликвидность. Для макропруденци-

альных целей полезным может быть также отслежива-

ние степени изменчивости спреда. Финансовая систе-

ма может характеризоваться относительно высокими, 

но стабильными спредами, тогда как в менее стабиль-

ной финансовой системе могут наблюдаться в среднем 

более узкие спреды, которые, однако, оказываются бо-

лее изменчивыми в ситуациях напряженности.

14.22. Емкость показывает объем операций купли-

продажи, которые могут быть проведены на рынке без 

9В периоды особенно тяжелого финансового положения диле-
ры могут быть в принципе не готовы поддерживать функциони-
рование рынка определенных ценных бумаг. Такие ситуации мо-
гут выявляться с помощью обследований первичных дилеров по 
ценным бумагам. См. работу Nelson and Passmore (2001).
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